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La conectividad
ultrarrapida

—

Vivimos en sociedades hiperconectadas a través de dispositivos
moviles que nos permiten estar al dia de todo lo que sucede a
nuestro alrededor. El sector de las telecomunicaciones no ha dejado
de innovar desde la llegada de internet y los teléfonos inteligentes.
Una combinacion perfecta que nos ha cambiado la vida a los seres
humanos en todos los aspectos. La inmediatez del mundo actual en
parte precede a la conectividad que cada vez es mas rapida.

Llevamos tiempo escuchando la tan esperada llegada de lared 5G y el
granimpacto que ésta va a tener en la evolucion de nuestras vidas, pero
realmente ¢qué es la 5G? Podriamos hablar de la quinta generacion
de tecnologia de red moévil que ofrece una conexién de datos mas
rapida, confiable y segura que las generaciones anteriores de redes
moviles como la 4G y predecesoras. Con velocidades de descarga y
carga de datos mucho mas rapidas que las tecnologias anteriores, la
red 5G ofrece una mayor capacidad, una menor latencia y una mayor
seguridad en la conectividad.

La 5G también es una tecnologia habilitadora para Internet de las

cosas (loT), que conecta dispositivos y sensores a la red para i .
(o). a P v P “Lla llegada de la 5G permitira a los operadores moviles

revitalizar sus ofertas digitales aprovechando las oportunidades
de la red. Esta innovacion de red consolidara a una sociedad

recopilar y compartir datos. Esto permite una mayor automatizacion y
eficiencia en varios sectores, como la industria, el transporte, la salud
y la agricultura, y hace posible el desarrollo de nuevas aplicaciones y

hiperconectada y disparara, entre otras cosas, el consumo de

servicios innovadores. - o i o
servicios de entretenimiento, educacion y deporte.

La monetizacion de la 5G es una gran oportunidad de mercado para las
empresas de telecomunicaciones, tecnologia y entretenimiento.

Cyrille Thivat
CEO DE TELECOMING

@ telecoming






@ telecoming



LAS
CONEXIONES
DE 3G

EN EUROPA

@ telecoming



10

Un gran despliegue
para 2027

—>

@ telecoming

Se espera que la red 5G aumente enormemente el tiempo y los datos

consumidos en plataformas de video movil, abriendo nuevas puertas

a los proveedores de streaming digital y llevando la experiencia del

espectador al siguiente nivel con ofertas inmersivas.

G1.- CONEXIONES 5G ACTIVAS

2023 2027
01 REINO UNIDO 36,6M 78,2M
02 ALEMANIA 26,1M 74,0M
03 ESPANA 197M  417M
04 FRANCIA 177M 432M
05 ITALIA 14,7M 37.0M
06 POLONIA 1,4M 341M
o7 PAISES BAJOS 64M 15,0M
08 SUECIA 61M 12,8M
09 SUIZA 5.4M 16,9M
10 AUSTRIA 4,2M 7.9M
i BELGICA 41M 10.9M
2 REPUBLICA CHECA 32M  113M
i3 HUNGRIA 31M 9.3M
“ PORTUGAL 31M 12,3M
5 FINLANDIA 31M 8,33M
16 GRECIA 2.4M 58M
7 NORUEGA 20M 9,2M
18 DINAMARCA 15M 6,2M
9 TURQUIA 12M 28.3M
20 IRLANDA 1M 3,0M
21 CROACIA 1M 30M
2. RUMANIA oM 78M
N Total Europa 1743M  476,2M
N Global 16550M  4.6459M

La evolucion prevista de las conexiones activas de 5G en algunos
paises entre 2023 y 2027 colocan a Reino Unido, Alemania y Espana

entre los TOP paises lideres en Europa.

No todos los paises de Europa parten del mismo punto, y los

crecimientos interanuales entre 2023 y 2027 son muy distintos. Asi

Rumania y Turquia tienen las tasas de crecimiento mas altas, con un

promedio de crecimiento interanual del 208% y 126% respectivamente.

Estos paises estan invirtiendo significativamente en la infraestructura
de 5G para ponerse al dia con otros paises europeos.



La mayoria de los paises de Europa muestran tasas de crecimiento
entre el 30% y el 50%, lo que refleja un crecimiento solido y constante
de las conexiones 5G durante este periodo.

Paises mas maduros como Espana y Reino Unido entre otros, muestran
tasas de crecimiento por debajo del 40%. Estos ritmos mas moderados
se deben a una infraestructura de red 5G mas desarrollada y un mayor
grado de adopcion de la tecnologia por parte de los consumidores.

G2.- EVOLUCION CONEXIONES 5G ACTIVAS

I —
o RUMANIA 208%
02 TURQUIA 126%
03 REPUBLICA CHECA 74%
04 NORUEGA 65%
05 DINAMARCA 61%
06 PORTUGAL 60%
0r CROACIA 59%
08 SUIZA 51%
09 ALEMANIA 47%
10 IRLANDA 46%
i FINLANDIA 45%
2 BELGICA 45%
13 ITALIA 43%
14 POLONIA 42%
5 FRANCIA 42%
6 GRECIA 41%
7 HUNGRIA 37%
18 REINO UNIDO 37%
19 SUECIA 36%
20 AUSTRIA 34%
21 PAISES BAJOS 32%
22 ESPANA 31%

En general, el viejo continente presenta un panorama prometedor para
la adopciodn y expansion de la tecnologia 5G. Su ritmo de crecimiento
interanual es del 48% entre 2023 y 2027, lo que indica un progreso
significativo en la adopcion y expansion de conexiones 5G en el
continente. Europa crece a mayor ritmo que la media global, que se
queda en un 37% de ritmo interanual de crecimiento.

11
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El mercado

estimado de la5G

—>

G3.- FACTURACION EN 2023

G4.- FACTURACION EN 2027

01 REINO UNIDO $9.897M o1 REINO UNIDO $19.485M
02 ALEMANIA $8167M 02 ALEMANIA $18.471M
03 ESPANA $5.722M 02 FRANCIA $11837M
04 FRANCIA $5.655M 04 ESPANA $10.244M
05 ITALIA $3701M 05 |ITALIA $8.082M

@ telecoming




En términos de facturacion, los paises que destacan por la generacion
de valor con la red 5G en 2023 seran:

Reino Unido a la cabeza
enimplantacionde la5G

Con una facturacion de 9.897M$, Reino Unido lidera el mercado
europeo en 2023. El mercado de 5G en Reino Unido es fuerte y

esta generando ingresos significativos. Se esta realizando un gran
progreso de implementacion de 5G promovido por el paquete de
conectividad digital por parte del gobierno britanico que usara 40
millones en fondos para establecer regiones de innovacion 5G en todo
el territorio.

Alemania apuesta por
la red movil de quinta generacion i

Alemania ocupa el segundo lugar en términos de facturacion, con
8167M$ en 2023. El mercado aleman de 5G también es sélido. De
acuerdo con Telefonica Alemania, el uso de la tecnologia 5G “ha
tenido un coste de 4.000 millones de euros y supone un hito para los
proximos anos, con la que O2 impulsara la digitalizacion de todo el
pais en 2025 y aseguro que cubrira todo el pais en 20252,

G5.- FACTURACION MERCADO 5G

13

Espana en pleno
despliegue dela5G

Espara se encuentra en tercer lugar en términos de facturacion, con
5.722M$ seguin las estimaciones para este 2023.

La Comision Europea ha aprobado un aporte de 680M€ para que
Espana desarrolle infraestructuras 5G en zonas rurales, fomentando
lainnovacion y la competencia. Este plan contribuira a la estrategia
de digitalizacion de Espana y de la Union Europea, beneficiando
especialmente a areas con menos de 10.000 habitantes.

Francia un pais en desarrollo
de infraestructura 5G

Francia ocupa el cuarto lugar en términos de facturacion, con
5.655M$. Aungue su valor es similar a la de Espana, se encuentra en
una posicion ligeramente inferior por detras del pais vecino. Desde
que comenzo este ano 2023, la Agencia Nacional de Frecuencias de
Francia (ANFR, por sus siglas en francés) ha autorizado la instalacion
de 38k sitios moviles para expandir el alcance de las redes 5G. Estas
iniciativas impulsaran el mercado francés que adelantara a Espana en
2027.

$25.000M — REINO UNIDO
$20.000M
ALEMANIA
$15.000M
$10.000M — ESPANA
/
$5.000M — FRANCIA
$oM — ITALIA
2023 2024 2025 2026 2027
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Beneficios de
la 5G para Europa

—

Europa cuenta con una de las mayores infraestructuras de despliegue
de red. Esto, a partir de su implantacion definitiva, va a generar unos
beneficios altamente competitivos en el Viejo Continente frente a
otrasregiones del mundoy nos vaapermitir alos europeos colocarnos
entre las potencias mas adelantadas en cuanto la capacidad de
conexion y servicios de valor anadido.

CONECTIVIDAD
ULTRARRAPIDA

La 5G proporciona velocidades de datos significativamente mas
rapidas en comparacion con las tecnologias anteriores. Esto permitira
una experiencia de Internet mas fluida, descargas mas veloces,
transmisiéon de video de alta calidad y una respuesta mas agil en
aplicacionesy servicios en linea. La conectividad ultrarrapida impulsara
la productividad y la eficiencia en diversas areas.

IMPULSO ,
A LA INNOVACION
TECNOLOGICA

La 5G es un habilitador clave para otras tecnologias emergentes como
el Internet de las cosas (loT), la inteligencia artificial (IA), la realidad
virtual/aumentada (RV/RA) y los vehiculos autonomos. Al ofrecer
velocidades de datos mas rapidas y una baja latencia, la 5G facilita
la implementacion y el desarrollo de estas tecnologias, lo que puede
impulsar la innovacion en diversos sectores y fomentar el crecimiento
econoémico.

MEJORA DE LA EFICIENCIA
Y LA AUTOMATIZACION

La baja latencia y la alta capacidad de la 5G permiten una mayor
eficiencia y automatizacion en diversos campos, como la industria
manufacturera, la logistica, la energia y la agricultura. Con una
conectividad segura y rapida, las empresas implementaran sistemas
de monitoreo y control remoto en tiempo real, optimizando sus
operaciones y reduciendo costes.

@ telecoming
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Usuarios frente
a empresas

—>

Mas del 99% de las conexiones 5G en Espana corresponden a
consumidores, el uso de particulares esta muy por encima del de
empresas. Se trata de una tendencia a nivel global. En Europa el 98%
de las conexiones moviles realizadas con la red de quinta generacion
deriva de los usuarios en 2023.

Cinco economias mundiales supondran mas del 70% de todas las
conexiones 5G en 2025. Estas cinco economias son Corea del Sur,

Japon, Estados Unidos, Chinay Europa, y su aportacion a 5G sera muy
desigual, como lo es el tamano de sus poblaciones y de sus economias
respectivas. China sera el principal mercado 5G en 2025, con unos
600.000 usuarios previstos, mientras que Corea del Sur, Japon y
Estados Unidos seran los paises que crezcan mas deprisa en usuarios
5G3.

G6.- INGRESOS DEL OPERADOR 5G GLOBAL, DIVIDIDOS POR SERVICIOS Y CONECTIVIDAD

2023 2024 2025 2026 2027
CONSUMIDOR  $316550M |99,8% $421.766M |99,7% $502.493M | 99,6% $563.235M |99,4% $619.595M | 991%
EMPRESAS $651M 0,2% $1.283M | 0,3% $2267M | 04% $3652M  |0,6% $5.633M | 0,9%
\I Global $317.201M $423.048M $504.760M $566.887M $625.228M
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https://on5g.es/el-auge-de-5g-dependera-de-su-uso-en-las-empresas-no-de-los-consumidores/

Ingresos. Mercado
de consumo 5G

o

En 2023, los ingresos de consumidores 5G alcanzaran los
316.550M$. Se observa un crecimiento significativo en los ingresos de
consumidores 5G alo largo de los anos, llegando a alcanzar 619.595M$
en 2027.

La 5G crece por el gasto de usuarios porque se estan desarrollando
servicios y funcionalidades orientadas al consumo, como el cloud
gaming o la realidad extendida. Con la cobertura y la infraestructura
adecuadas, el cloud gaming puede generar un alto ROl y un crecimiento
acelerado para las empresas proveedoras de 5G. La colaboracion
entre los proveedores de juego en la nube y los operadores dara lugar
a soluciones innovadoras en el espacio GaaS (Gaming-as-a-Service)
que garanticen a los usuarios el acceso a sus juegos favoritos en
cualquier plataforma, dispositivo, momento y lugar.

Laalta velocidad y la capacidad de respuesta de 5G son fundamentales
para proporcionar experiencias inmersivas de realidad virtual y
aumentada. La primera es una tecnologia que combina elementos

G8.- INGRESO MEDIO POR USUARIO 5G

29,6
GLOBAL

En paises con un mayor poder adquisitivo, los usuarios suelen estar

$36 $37

ALEMANIA FRANCIA

$31

ESPANA

dispuestos a pagar mas por servicios de alta calidad, lo que aumenta

$38

BELGICA

virtuales con el entorno real, proporcionando una experiencia completa
a través de dispositivos como teléfonos inteligentes, tablets o gafas
especiales. Permite superponer informacion digital, como imagenes,
videos o texto, en el mundo real, lo que crea un consumo enriguecido y
mejora nuestra percepcion de la realidad.

La realidad virtual es una tecnologia que permite al usuario sumergirse
en un mundo totalmente digital, un universo generado por un ordenador
en el que se puede interactuar a través de mandos o los propios 0jos.

La 5G proporciona velocidades de descarga y carga increiblemente
rapidas, a la vez que reduce el tiempo que tardan los datos en viajar
desde un punto a otro (latencia). Permitira experiencias de realidad
virtual mas detalladas y complejas.

Con una conexion 5G, la realidad extendida (AR/VR) sera mas fluida y
receptiva, con experiencias mas completas y mas realistas.

$49

IRLANDA

$43

AUSTRIA

$42

DINAMARCA

el ARPU. Paises como Austria y Dinamarca tienen generalmente un alto
nivel de vida, lo que explica los ARPU mas elevados en estos paises.

@ telecoming
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Ingresos.
Mercado

de empresas
5G

—

En 2023, los ingresos del mercado 5G
orientado a empresas seran de 651M$.

Al igual que los ingresos de consumidores,
se observa un crecimiento notable en los
ingresos por empresas a lo largo de los
anos. Estos volumenes aumentan hasta
alcanzar 5.633M$ en 2027.

Este crecimiento sugiere un mayor interés 'y
adopcion de soluciones 5G por parte de las
empresas, porque buscan aprovechar los
beneficios de conectividad avanzada para
mejorar sus operaciones.

La combinacion de 5G con tecnologias
como la inteligencia artificial y el analisis
de datos impulsara la transformacion de
diversas industrias. Se espera que sectores
como lalogistica, laenergiay la agriculturase
beneficien de una mayor eficiencia, mayor
automatizacion y capacidades mejoradas
de recopilacion y analisis de datos.

Actualmente a nivel empresarial, el vehiculo
conectado, las smart cities y los hogares
inteligentes, acumulan el 88% del mercado
empresarial en términos de facturacion.
Los diferentes agentes crearan servicios de
valor para sacar el maximo provecho de la
red en estos sectores.

@ telecoming
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2027

2023

0% 100%

G9.- INGRESOS POR LA 5G EN LA INDUSTRIA

2023 |
2027 I e
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
B Sector de banda Automocion B Ciudades M Hogares H RA&RV Salud digital
ancha empresarial inteligentes inteligentes

El sector de banda ancha empresarial tiene un papel creciente en los ingresos generados por la 5G empresariales o industriales. La automocion seguira
siendo el sector dominante en términos de ingresos en 2027 pese al crecimiento significativo de soluciones de 5G en ciudades inteligentes y suimpacto
en los ingresos generados.
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Una red mas competitiva

El sector de las telecomunicaciones esta operando ya con nuevas
empresas tecnologicas para el desarrollo y la comercializacion de
innovaciones 5G para la industria del deporte.

A nivel técnico, las redes 5G ofreceran velocidades mas rapidas,
mayor capacidad y menor latencia que las generaciones anteriores de
tecnologia inalambrica. En un nivel practico, estas funciones ayudaran
a resolver el problema de la congestion de la red en los estadios
y permitiran casos de uso completamente nuevos que antes eran
imposibles.

Estas nuevas aplicaciones tienen el potencial de mejorar la experiencia
de los fanaticos y desbloquear nuevas fuentes de ingresos para las
federaciones, los clubes y los operadores al impulsar los ingresos de la
jornada y agregar valor a las asociaciones comerciales.

para el consumo de deporte

o

MEJORA DE LA EXPERIENCIA
DEL ESPECTADOR

La velocidad y la baja latencia de la 5G pueden mejorar la experiencia
de los espectadores en el estadio y en casa. La nueva generacion de
red eliminara los retrasosy las interrupciones. Permitira una transmision
de video de alta calidad en directo ademas del acceso simultaneo
a informacion adicional, como estadisticas en tiempo real y analisis
detallado de la situacion del partido. Las aplicaciones de deporte
seran mas personalizadas, incluyendo repeticiones instantaneas
bajo demanda sin limite de visionado y con la opcion de compartir de
manera rapiday sencilla.

PREVISION AVANZADA
A TRAVES DEL ANALISIS
DE DATOS

Mejorar el rendimiento de los deportistas y la prevision de lesiones va a
ser posible gracias a la red 5G. Se podran manejar grandes volumenes
de datos a gran velocidad lo para monitorizar a los jugadores en tiempo
real durante las competiciones y entrenamientos previos.

@ telecoming
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Lamejorade lared impulsara alos usuarios en la creacion y publicacion

GENERACION DE UN MAYOR exponencial de contenido audiovisual volcado a la red. El user
VOLUMEN DE CONTENIDO generated content es una tendencia al alza que hasta ahora ha tenido
DE LOS USUARIOS limitaciones de red en eventos masivos por saturacion. La 5G dara

soporte a miles de usuarios a la vez en eventos deportivos en directo.

La 5G facilitara la adopcion de la realidad virtual y aumentada
en el deporte. Los espectadores podrian experimentar cambios
REALIDAD VIRTUAL significativos al visualizar eventos deportivos estén dentro o fuera del
Y AUMENTADA campo. Ademas, los entrenadores podrian utilizar la realidad aumentada
para analizar tacticas y mejorar el rendimiento de los atletas.

La nueva generacion de red transformara el sector de los eSports al
ofrecer una experiencia de juego mas fluida gracias a la reduccion de

ESPORTS la latencia en las competiciones online. La red 5G sin duda acelerara
el crecimiento de los esports al mejorar la calidad y la velocidad de las
conexiones de streamers y seguidores.

Con la 5G, los estadios se convertiran en auténticas experiencias
interactivas. Veremos a los espectadores utilizar sus teléfonos para

INTERACTIVIDAD interactuar con los marcadores de los estadios, las marcas podran
Y EFICIENCIA activar sus campanas de engagement realizando concursos en tiempo
EN EL ESTADIO real, votaciones y juegos. Ademas, la nueva red mejorara la seguridad

en los estadios, consolidando los sistemas de venta de entradas
digitales, operaciones de seguridad y logistica en tiempo real.
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A finales de 2023, Espana sera el tercer pais
de Europa en conexiones 5G, por detras de
Reino Unido y Alemania.

El mercado de servicios sobre la 5G
superara los 5.700M$ en Espana, lo que
supone el 11% del mercado europeo.

En los préximos cuatro afos, Espana
registrara un incremento interanual medio
del 31% en conexiones de la red 5G vy
superara el umbral de 10.000M$ en 2027 en
términos de facturacion.

En 2023 el crecimiento de la conectividad
5G en Espana sera del 72%, reflejando
el esfuerzo por incrementar el numero
de conexiones activas en nuestro pais.
Sin embargo y de forma logica, el ritmo
desciende y en 2027, con una mayor
penetracion, soélo se incrementara en un

@ telecoming

16%. Aun asi el ritmo medio de crecimiento
de Espana en conexiones activas, es el mas
bajo de Europa con un promedio del 31%
anual. Esto se debe principalmente a que
el mayor despliegue de red en conexiones
de 5G ya se habra realizado en los anos
anteriores.

Espana se encuentra entre los paises
europeos que estan desempefnando un
papel destacado en la implementacion
y adopciéon del 5G. Los operadores de
telecomunicaciones en Espana han estado
trabajando en el despliegue de redes 5G
a través de la inversion en la instalacion
de estaciones base y antenas necesarias
para proporcionar cobertura 5G en areas
urbanas y rurales.

El peso de Espana en este ambito supondra
el 3% del total de conexiones activas de

la red 5G para finales de este ano sobre
Europa que, actualmente, representa el 13%
a nivel mundial.

A medida que avanza el despliegue, las
principales ciudades y areas metropolitanas
de Espana tendran una cobertura 5G
bastante soélida. Ademas, se estan
implementando iniciativas para extender la
cobertura a areas rurales y municipios mas
pequenos.

La conectividad 5G tendra un impacto
significativo en la economia digital de
Espafna. Fomentaralainnovacion, lacreacion
de nuevas empresas y la transformacion
digital de las industrias existentes. También
impulsara la adopcion de tecnologias
emergentes como la inteligencia artificial, el
Internet de las cosas y la realidad extendida.



G10.- MERCADO ESPANOL 5G - FACTURACION Y CONEXIONES ACTIVAS
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— Total de ingresos globales facturados por el operador 5G

A nivel de ingresos de operadores, se
espera que a finales de afno las compafias
de red en Espana alcancen los 5.722M$,
lo que supone un crecimiento del 39% con
respecto a 2022. En 2027 se estima que
los ingresos de los operadores en Espana
lleguen a los 10.244M$. Nuestro pais
crecera en facturacion de servicios de red
5G a un ritmo sostenido cercano al 33% en
los proximos 4 anos.

2026

2025

2025 es la fecha senalada para que en
Espana se pueda disfrutar de una red 5G
real. Se presupone que esta conexion
llegara a gran parte de la poblacion y tan
solo se quedaran fuera las poblaciones que
no alcancen los 20.000 habitantes.

Durante los ultimos anos se han destinado
grandes inversiones centradas en el

$12.000M

$10.000M

2027

$8.000M

$6.000M

$4.000M

$2.000M

$OM

Conexiones moviles 5G globales y activas

desarrollo de esta red de quinta generacion.
Para este 2023 se van a utilizar en Espana
mas de 450M$ con el objetivo de poder
alcanzar al 75% de la poblacion®.

Anadlisis realizado en base a un estudio elaborado por Juniper Research, partner en Londres de estudios de mercado quien mantiene una base de datos

detallada de todos los proveedores de servicios de telefonia moévil del mundo, con datos completos sobre cada operador, infraestructuras y servicios.
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